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SUMMARY STATEMENT

SGS-ICS Gesellschait fur Zertifizierungen m.b.H. und Umweltgutachter (SGS-ICS), Ham-
burg/Germany, was commissioned by Floresteca B.V. (the company) to review the plantation valua-
tion model of Floresteca Agroflorestal Ltda. in Mato Grosso State, Brazil.

SGS is the world's leading inspection, verification, testing and certification company. SGS is
recognized as the global benchmark for quality and integrity. SGS-ICS is the provider of the Forest
Plantation Valuation Service, under which Floresteca's valuation model has been reviewed,

The company is responsible for the design and development of the model, as well as for the data
capture, entry and analysis. The task of SGS-ICS was to make a review of the model used for the
plantation growth, including field verifications of data: to discuss any observations which may arise anc
make adjustments or corrections which may be necessary, if any; and to give a clear endorsement on
the soundness of the model and the value produced.

The elements of the valuation model reviewed are:

- 0 analyse inventories,

0 calculate projections of growth of the Teak trees,

o determine thinning and final harvesting decisions,

0 calculate volumes of industrial logs and commercial assortments, and

o calculate future revenues based on the above information and a financial model consisting of price
and inflation expectations.

The review carried out by SGS-ICS is based on samples taken in the field (effectively planted area
and inventories) and from the computer-based valuation model. Indicators, main variables and market
data used by the company were discussed and found to be realistic.

The effectively pfanted area was measured with GPS technology. The methodology as well as the
execution of the measurements and analysis of the data was found to be very sound. Results obtained
appear to be highly accurate.

The inventory methodology applied consists of Standard practice and procedures of inventories based
on permanent sample plots applied in forestry.



The growth model derived from the field data is fransparant, comprehensive and provides accurate
data on current growth and a realistic projected growth of the plantations on the basis of each
individual project.

Projected volumes are based on a volume formula that considers multiple factors including Standart
scaling practices in the Teak log market. The projected volumes represent real commercial volumes

Projected profits and values of standing timber calculated on the basis of the valuation model and

assumptions made by the company appear to be realistic and founded on transparant and

comprehensive variables.

The results of the Valuation Model! are summarized in the report and are included as Annex B. The
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According to the verifications performed and described in the previous paragraphs, that amount fairly
represents the value of the plantation at that date,

Projected values reflect a present high level of monrioring and maintenance of all plantations,
High priority is given and will further have to be given to marketing of the resulting wood resources.

The valuation includes figures for considerable sale volumes of smaller diameters in 2004 and 20085,
The according volumes were mainly used up internally for test purposes, so that realized sales of
sawn wood can only be considered as indicators.

Hamburg, 26 May 2006

—~  Guido Fuchs Lead Assessor
Dr. Hans-Joachim Bellmann Lead Assessor
fepresentative of SGS-ICS



Zaandam, 8 maart 2010

Geachte heer Van D'

Naar aanleiding van ons 15-jarig bestaan stuur ik u informatie met betrekking tot onze Jubileum
Jaarrente Certificaten, welke u een duurzame en solide investering in natuur, mens en milieu biedt.

In 15 jaar is Floresteca uitgegroeid naar de grootste particuliere teakplantage ter wereld. De plantages
zijn meer dan 100.000 hectare groot waarvan een derde is beplant met hoogwaardige teakbomen. Deze
worden beheerd door 1.600 gekwalificeerde medewerkers. De bosbouwprogramma’s van Floresteca
zijn FSC, SGS en ISO 14001 gecertificeerd.

De totale ingeschatte toekomstige omzet op het huidige areaal teakplantages bedraagt ruim

4 miljard dollars. De opbrengsten hiervan komen ten goede van diverse beleggingsgroepen in Amerika
(pensioenfonds), Engeland (Quadris) en Nederland (GoodWood). Daarnaast behoort circa een derde
van de opbrengsten aan Floresteca en haar obligatichouders.

Ter financiering van haar bedrijf en de uitbreiding van de plantages geeft Floresteca de
Jubileum Jaarrente Certificaten uit. Voor het voorjaar 2010 gelden hiervoor bijzondere gunstige
voorwaarden in verband met ons 15 jarige jubilenm.

Hoofdkenmerken Jubileum Aanbod bij een looptijd van 5 jaar:

e Jaarlijks uitkeerbare rente van 6,8% over uw inbreng vanuit GoodWood Investment B.V ;
e Over de additionele inleg ontvangt u 5 bonus Jubileum Jaarrente Certificaten per € 50.000,-

In het verleden heeft u geinvesteerd in beleggingsobjecten van GoodWood Investments B.V.
(GoodWood). Zoals telefonisch besproken hebt u ons toestemming gegeven bij GoodWood een
overzicht van uw investeringen op te vragen. Dat overzicht is onderstaand verwerkt.

Uit genoemd overzicht blijkt dat u een bedrag heeft geinvesteerd van € 64.795,- De fiscale waarde per
31/12/°08 bedroeg € 34.543,- De fiscale waarde is een berekende waarde op grond van behoudende
waarderingsgrondslagen en tegen de huidige (zeer lage) USDollar koers. Het uiteindelijke rendement
van uw investering bij GoodWood wordt bepaald door de (kap)opbrengsten gedurende de looptijd van
20 a 25 jaar en de wisselkoersen zoals die tegen die tijd gelden.




